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1. INTRODUCAO

Atendendo a Legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdio CMN n® 4.963 de 25 de novembro de
2021, o Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio Renascenga Estado do Parana —
Denominado de Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de
Renascenga — FAPEN, inscrito no CNPJ sob n° 12.403.837/0001-60, com sede na Rua Getilio
Vargas, 901, Centro, Renascenga — Parand, sob a égide da Lei Municipal n® 828, de 10 de
Setembro de 2004 (publicada em 14/09/2004), por meio de seu Conselho Municipal de
Previdéncia - CMP e acompanhado pelo Conselho Fiscal, apresenta a versdo de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2022, devidamente aprovada pelo Comité de Investimento do
Fundo de Aposentadoria e Pensoes.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e que norteia todo o processo de
tomada de decisfio relativa aos investimentos do Fundo de Previdéncia Municipal, utilizada
como instrumento necessério para garantir a consisténcia da gestéo dos recursos no decorrer do
tempo e visa & manutengdo do Equilibrio Econdmico — Financeiro entre os seus alivos e
passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgéo desta politica, sendo que a principal a ser
adotada para que se torne consistente refere-se a andlise do fluxo atuarial da Entidade, ou seja,
o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragdo as Reservas Técnicas Atuariais,

isto &, 0 Ativo e as reservas matematicas (Passive) projetadas através do Calculo Atuarial.
2. OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relagéo
A gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacio entre os 6rgfos reguladores do Sistema e
também aos participantes. A presente busca se adequar s mudangas ocorridas no dmbito do
Sistema de Previdéncia dos Regimes Proprios e as mudangas advindas do proprio mercado
financeiro.

E um instrumento que propoiciona ao Gestor ¢ ao Consclho Municipal de Previdéncia
- CMP. bem como os demais 6rgfos envolvidos na gestdo de recursos uma melhor definicio
das diretrizes basicas, dos limites de risco a que seréio expostos e os conjuntos de investimentos.

Trataré ainda o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores. da

-

adequag@io da Carteira a Legislagdo e da estratégia de alocagdo de recursos.




No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagio, tanto no nivel de classe de ativos (renda
fixa, renda varidvel) quanto na segmentagfio por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexador, eic.; visando, igualmente, a otimizagdo da relacfio risco-retorno do
montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagéio do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada
dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo,

mas, principalmente, no longo prazo.
3. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A estrutura organizacional do RPPS dos Servidores Publicos do Municipio de
Renascenca compreende os seguintes 6rgos para tomada de decisdo de investimentos e
acompanhamento:

. Conselho Municipal de Previdéncia - CMP;

. Diretoria Executiva;
® Conselho Fiscal;
. Comité de Investimentos.

3.1 - Atribuicdes do Conselho Municipal de Previdéncia — CMP:

. Estabélecer diretrizes gerais e apreciar as decisdes de politicas aplicaveis ao
Regime Proprio de Previdéncia Social;

. Apreciar e aprovar, observando a legislagio de regéncia, as diretrizes e regras
relativas & aplicagiio dos recursos econémico-financeiros do Regime Proprio de Previdéncia

Social,  politica de beneficios e 4 adequagdo entre os planos de custeio e de beneficios;

o Deliberar sobre a alienacdo ou gravame de bens integrantes do patrimonio
imobilidrio do Fundo de Aposentadoria e Pensdes - FAPEN;
o Decidir sobre a aceitagiio de doagdes e legados com encargos de que resultem

compromisso econdmico-financeiro para o Fundo de Aposentadoria e Pensdes - FAPEN, na

forma da Lei;




. Definir as competéncias e atribuigdes da Diretoria Executiva da entidade de

previdéncia;
. Acompanhar e avaliar a gestdo previdenciéria;

. Apreciar e aprovar, anualmente, os planos e programas de beneficios e custeio

do Regime Préprio de Previdéncia Social;

° Apreciar e aprovar as propostas or¢amentdrias do Regime Proprio de
Previdéncia Social;
. Acompanhar e apreciar, mediante relatérios gerenciais por ele definidos, a

execucio dos planos, programas e orgamentos do Regime Préprio de Previdéncia Social;

. Acompanhar e fiscalizar a aplicaglo da legislagdo pertinente ao Regime Proprio
de Previdéncia Social;

[ Apreciar a prestagdo de contas anual a ser remetida ao Tribunal de Contas;

. Elaborar e aprovar seu regimento interno e suas eventuais alteragGes;

. Deliberar sobre os casos omissos no dmbito das regras aplicaveis ao Regime

Préprio de Previdéncia Social.

3.2 — Atribuigdes da Diretoria Executiva

. Responder pela Gestiio e bom funcionamento do FAPEN.

o Elaborar ¢ acompanhar a correta execugdo da Politica de Investimentos do
RPPS.

. Executar as diretrizes definidas pelo Conselho de Previdéncia quanto as
alocagdes dos recursos do FAPEN, de acordo com os limites aprovados na Politica Anual de
Investimentos;

. Deliberar e efetuar os credenciamentos ou exclusdes de instituigdes e/ou de
entidades autorizadas/credenciadas conforme normas e procedimentos estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional, Ministério da Previdéncia Social e pelos Editais do FAPEN;

. Adotar todas as medidas necessarias com vistas 4 boa gestio dos recursos, com

hase nas normas emanadas dos érpfios competentes, e boas praticas de mercado.

3.3 - Atribui¢des do Conselho Fiscal




@ Examinar a conformidade dos atos da Diretoria Executiva e seus prepostos, em
face dos correspondentes deveres legais, regulamentares e estatutarios, subsidiando o Conselho
Municipal de Previdéncia — CMP;

. Acompanhar a Politica de Investimentos;
. Analisar os resultados da carteira de investimentos;
D Emitir pareceres e relatorios, referente as aplicagdes e suas modalidades,

encaminhando ao Conselho de Administragéo;

® Fiscalizar todas as aplicagdes em suas diversas modalidades;

. Opinar sobre os assuntos econémicos — financeiro e contibeis a que forem
submetidos;

. Comunicar ao Conselho de Administragiio fatos relevantes que apurar no

exercicio de suas atribuig¢des.

3.4 - Atribuicdes do Comité de Investimentos

. Aprovar e propor modificagdes da Politica Anual de Investimentos a ser
submetida ao Conselho de Administragio do FAPEN;

. Deliberar sobre a alocagio de recursos;

8 Analisar a conjuntura, cendrios e perspectivas do mercado financeiro:

N Debater bimestralmente o desempenho frente 4 meta atuarial de rentabilidade:

. Avaliar riscos potenciais que podem impactar na carteira de investimentos;

. Apresentar relatério consolidado dos Investimentos ao Conselho de
Administragdo do FAPEN;

. Participar de eventos que abordam gestdio de recursos previdencidrios;

= Solicitar 4 Diretoria Executiva do FAPEN relatorio detalhado dos investimentos;

. Receber e assistir apresentagio de produtos financeiros;

. Deliberar e aprovar a contratagio de consultoria técnica na drea de
investimentos.
4. AVALIACOES

4.1. Internacional




Délar: a projegdio para a taxa de cdmbio no fim de 2021 ficou estével em RS 5,25. E
manteve a mesma projecio para o fim de 2022,

Balanca comercial: para o saldo da balanga comercial (resultado do total de exportagdes
menos as importagdes), a projegdio em 2021 elevou de US$ 70 bilhdes para US$ 70,25 bilhdes
de resultado positivo. Para o ano que vem, a estimativa dos especialistas do mercado aumentou
para US$ 63,65 bilhdes de superavit, hi uma semana atrds era de US$ 63 bilhdes.

Investimento estrangeiro: a previsdo do relatério para a entrada de investimentos
estrangeiros diretos no Brasil neste ano subiu de US$ 50 bilhdes para US$ 50,5 bilhdes. Para
2022, a estimativa ficou estavel em US$ 62 bilhdes. (Fonte: Relatério Focus do Banco Central
do Brasil — Expectativa de Mercado - Publicado em 18/10/2021).

4.2. Nacional

No Brasil, Segundo Relatério de Mercado Focus, divulgado em 18 de outubro de 2021,
pelo BC (Banco Central), o mercado financeiro elevou as estimativas para o indice de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA), a inflagéio oficial do pais, para os anos de 2021 e 2022, a
expectativa do mercado para este ano subiu de 8,59% para 8,69%.

O centro da meta de inflagfio, em 2020, é de 3,75%. Pelo sistema vigente no pais, sera
considerada cumprida se ficar entre 2,25% e 5,25%. Com isso, a proje¢éio do mercado ja estd
acima do dobro da meta central de inflagéo (8,3%).

A meta de inflacdo é fixada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Para alcanga-
la, 0 Banco Central eleva ou reduz a taxa basica de juros da economia.

Em 2020, pressionado pelos pregos dos alimentos, o [PCA ficou em 4,52%., acima do
centro da meta para o ano, que era de 4%, mas dentro do intervalo de tolerdncia. Para 2022,
o mercado financeiro subiu de 4,17% para 4,18% a estimativa de inflagdo.

Os economistas do mercado financeiro diminuiram a estimativa de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) em 5,01% para 2021. O PIB é a soma de todos os bens e servigos
produzidos no pais e serve para medir a evolugiio da economia. Para 2022, o mercado preve
diminui¢dio do PIB em 1,5%.

O mercado tinanceiro mmbem manteve e 8,2370 ao ano a previsao para a Sclic no fim

de 2021. Com isso, os analistas seguem estimando alta dos juros neste ano.




Para o fim de 2022, os economistas do mercado financeiro mantiveram expectativa para
a taxa Selic estavel em 8,75% ao ano, o que pressupde alta do juro bésico da economia também

no préximo ano. (Fonte: Relatorio Focus do Banco Central do Brasil — Expectativa de Mercado
- Publicado em 18/10/2021).

4.3. Avaliaciio dos aspectos internos da situacio atual do RPPS:

O RPPS dos Servidores Piblicos da Cidade de Renascenga ¢ regulamentado pela Lei
Municipal n® 828, de 10 de Setembro de 2004 e alteragdes posteriores. E composto por uma
Diretoria Executiva constituida por 03 membros (Diretor-Presidente, Diretor Administrativo e
Financeiro e Diretor Previdenciario), um Conselho Municipal de Previdéncia — CMP, composto
por 03 (trés) membros e um Conselho Fiscal, composto por 03 (trés) membros.

O Fundo conta atualmente com 158 (cento e cinquenta e oito) servidores ativos, sendo
147 (cento e quarenta e sete) pertencentes ao Fapen Previdencidrio e 11 (onze) servidores
pertencentes ao Fapen Financeiro. Possui 70 (setenta) servidores inativos, sendo 03 (trés) do
Fundo Previdenciario e 67 (sessenta e sete) do Financeiro. E 09 (nove) pensionistas, sendo 01
(um) do Fundo Previdenciério e 08 (oito) do Financeiro (dados de dezembro de 2021).

O FAPEN possui Plano de Segregagio de Massas implementado em 2001, atraves da
Lei Complementar n° 03, dando origem ao Plano Financeiro e ao Plano Previdenciario.

Atualmente, o FAPEN Previdenciario possui um valor de R$ 20.338.721,56 (vinte
milhdes, trezentos € trinta e oito mil, setecentos e vinte ¢ um reais e cinquenta e seis centavos)
e o FAPEN Financeiro possui R$ 767.247,85 (setecentos e sessenta ¢ scie mil, duzentos e
quarenta e sete reais e oitenta e cinco centavos), (dados de dezembro de 2021).

A gestiio do RPPS sempre fard a comparagdio dos investimentos com a sua meta atuarial
para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagao ao cendrio econdmico.
visando possiveis indicagdes de solicitagéio de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos

no dmbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio quanto a formulagdo

¢ execucdo da politica de investimentos, resgates ¢ aplicagoces dos recursos finanueiros.

5. META DE RENTABILIDADE




5.1. Indexador: Conforme Parecer Atuarial e em atendimento ao disposto na Portaria
6.132/2021, que relaciona o tempo de duragio do plano, com uma média de retorno ou
rentabilidade dos titulos piiblicos para cada periodo de tempo, a duration do passivo do Fundo
de Aposentadoria ¢ Pensdes no municipio de Renascenca ¢ de 23,96 anos, e o retomno médio
dos titulos piblicos com este prazo é de 4,95% ao ano. Portanto a meta de rentabilidade sera
IPCA+4,95% a.a.

5.2. Justificativa de escolha do Indexador: Em atendimento a normatizagéo federal vigente e
aplicavel as avaliagdes atuariais, o Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos
Municipais de Renascenga - FAPEN estabelece os valores da taxa de juros parametro calculada

a partir da duragdo do passivo previdenciario.

5.3 Justificativa do cendrio prospectivo da taxa de juros: Para o mercado financeiro atraves
do Relatério Focus a expectativa é de que o IPCA seja de 4,18% em 2022. (Fonte: Relatorio
Focus do Banco Central do Brasil — Expectativa de Mercado — Publicado em 18/10/2021).
Trata-se da medida oficial da inflagfo, onde serve de pardmetro para a meta estabelecida pelo
Banco Central, Para o RPPS, o indice transfere a comparabilidade real do mercado com o

retorno dado pela carteira de investimentos.

5.4. Aderéncia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS e das obrigagdes
do plano: Considerando a Instrugdo Normativa n® 02. de 21 de dezembro de 2018, que dispde
sobre a metodologia de calculo para mensuragdo da Estrutura a Termo da Taxa de Juros - ETTJ
no ambito dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS; e a Portaria PREVIC n® 228,
de 20 de abril de 2021, de que trata a Instrugio PREVIC n° 33, de 23 de outubro de 2020; define
que a taxa de juros pardmetro de que trata o art. 3° da Instrucio Normativa SPREV n° 02, de 21
de dezembro de 2018, aplica-se a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média nas avaliacGes
atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social relativas ao exercicio de 2022, em
atendimento ao previsto no inciso II do art. 26 e no art. 79 da Portaria MF n°® 464, de 19 de

novembro de 2018. Conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, as

projegdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final
de 2022 sera de IPCA + 4,95% a.a. A reducfo gradual da taxa de juros utilizada nas avaliages
atuarias, visa adequar a expectativa de rendimentos futuros com as aplicagoes financeiras com

a realidade do mercado e das limitagdes de investimentos impostas pela normatizagio federal.




6. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interféréncia de agentes externos, o FAPEN adota o modelo de gestio
propria, em cunfnrmidade com a Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021.

A adogdio deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficarda sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagfio reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigeéncia da Portaria
MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de Investimentos como Orgdo
participativo do processo decisorio, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos,

escolhendo os ativos e delimitando os niveis de riscos.
7. ALOCACAO DE RECURSOS

Esta Politica de Investimentos se refere 4 alocagio dos recursos da entidade e em cada
um dos seguintes segmentos de aplicagéo, conforme definido na legislagdo:

- Segmento de Renda Fixa;

- Segmento de Renda Varidvel;

- Investimentos no Exterior;

- Investimentos Estruturados;

- Fundos Imobilidrios;

- Empréstimos Consignados.
7.1 - Objetivos da Gestiio de Alocacgio

A gestiio de alocagfio entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagéo da taxa da meta atuarial
(TMA), que é de IPCA + 4,95% ao ano. Além disso, ela contempla alocagio estratégica,

fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a alocagéio de ativos as mudangas do mercado
[financeiro.

As aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social poderdo ler

gestdo prépria, por entidade credenciada ou mista.

7.2 - Faixas de Alocacio de Recursos @é %y //
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Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio
de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos que o RPPS dos
Servidores Piblicos Municipais da Cidade de Renascenca Estado do Parana, vier a adquirir

cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor dos RPPS. O objetivo de aplica¢fio na renda fixa é

o de buscar melhor rentabilidade com menos volatilidade.
Segmento Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderio ser feitos por
meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Acredita-se, que estabilizando a
economia, avangar em renda variavel pode ser importante, pois além de rentabilizar a meta

estabelecida podera ter retorno superior & meta, contribuindo desta forma com a renda fixa.
Investimentos no Exterior

As aplicagdes dos recursos do RPPS no segmento de investimentos no exterior, poderd
ser uma op¢dio para rentabilizar a carteira de investimentos, avangando com a diversificagdo
dos recursos.

Investimentos Estruturados

Atualmente o RPPS ja investe neste segmento, acreditando manter ou até mesmo

ampliar neste segmento.
Fundos Imobiliarios

Fara 0 ano de Z0ZZ, néo scrd provisio investimentos nos Fundos Imobilidrios.

Empréstimos Consignados @ %
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Para o ano de 2022, o RPPS nio pretende aderir a este segmento de empréstimo a

segurados.
7.3 - Metodologia de Gestfio da Alocagiio

A definicio estratégica da alocagio, ou ndo, dos recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base das expectativas de retormo de cada segmento de ativos para o
proximo ano, em cendrios alternativos.

Os cendrios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visfio para a condugfo da politica
econdmica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas serdo
revisadas periodicamente e serfo atribuidas probabilidades para ocorréncia de cada um dos
cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversio a risco do RPPS,
em eventos especificos do quadro politico, como as eleigdes presidenciais, na retomada
econdmica, e nas projegdes para a inflagdio, taxa de juros, atividade econOmica e contas
externas. A visio de médio prazo procurou dar maior peso ds perspectivas para o crescimento
da economia brasileira e mundial, para a situagdo global, e para a solidez na condugéo da
politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagiio € a probabilidade de satisfagdo da meta

atuarial no periodo de 12 (doze) meses, aliada a avaliagio do cendrio de curto prazo.
7.4- Diretrizes para Gestio dos Segmentos
7.4.1 - Metodologia de Selecdo dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de investimentos, serdo definidas,

periodicamente, pelo Gestor(es) externos no caso dos recursos geridos por meio de aplicagéo

em Fundos e /ou cartelras administradas, ¢ pela Dirctoria Exnecutiva, no case de Curlvire
Prépria. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a construgdo dos cendrios ¢ modelos

sio obtidas de fontes publicas (base de dados publicas ¢ consultorias).

7.4.2 Segmento de Renda Fixa F\




O RPPS dos Servidores Piablicos Municipais de Renascenga, optou por uma gestdo com
perfil mais conservador, nfio se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios

em relagiio ao benchmark (referéncia) adotado para a carteira que ¢ IPCA + 4,95% ao ano.

Ativas Awtorizados

No segmcntu de Renda Fixa, estio autorizados todos os ativos permitidos pela
legislagdio vigente (Resolugio CMN n° 4.963/2021). A alocagiio dos recursos dos planos de
beneficios do RPPS no segmento Renda Fixa deverd restringir-se aos seguintes ativos e limites:

1 - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagzo e Custodia (SELIC); '

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentagio estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiligrios (CVM), constituidos sob a
forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos
na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses titulos; (Redagéo dada pela Resolugdo n®
4.963, de 25/11/2021).

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em
bolsa de valores, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta
exclusivamente por titulos piblicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos;

II - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a™ do inciso I;

111 - até 60% (sessenta por cento) no somatorio dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentagfio estabelecida pela Comissio de Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma
de condominio aberto (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em

bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade de indice de renda fxa, conforme regulamentagio estabelecida pola CYM (fundos

de indice de renda fixa);




IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com uhﬁgagﬁu ou coobrigagiio de institui¢des financeiras bancdrias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condigdes previstas no inciso [ do § 2°
do art. 21;

V - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
“crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagéio
estabelecida pela Comissdio de Valores Mobilidrios (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata o art. 3° da Lei 12.431, de 24 de
junho de 2011,que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do
patriménio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei.
observadas as nnﬁnas da Comissdo de Valores Mobilidrios;

§ 1° As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso I do caput
deverio ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios,
nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisigdes em ofertas publicas
do Tesouro Nacional por intermédio das instituigdes regularmente habilitadas, desde que

possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagdes previsias no inciso IIT do caput subordinam-se a que o fundo de

investimento niio contenha o sufixo "crédito privado”.

§ 3° As aplicagdes previstas no inciso Il e na alinea "b" do inciso V do caput

subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros
critérios, em classificagfio efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na Comissao

de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite maximo de concentragio em uma mesma pessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer

outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagdes previstas na alinea "a" do inciso V do caput subordinam-se a:
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I - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo
risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificaciio efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa
autarquia;

IT - que o regulamento do fundo determine que o limite méximo de concentragdo em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente

controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte
por cento),

I11 - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos,
dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditorios

encerradas e integralmente liquidadas;

IV - que o total das aplica¢des de regimes proprios de previdéncia social represente, no
méximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de

investimento em direitos creditérios.

§ 5° Os responsaveis pela gestio de recursos do regime proprio de previdéncia social
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras
dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados
de baixo risco de crédito.

§ 6° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos
de investimento de que tratam a alinea "a" do inciso III e as alineas "b" e "¢" do inciso V do
caput, ndo classificados, conforme regulamentagao da Comissdo de Valores Mobilidrios, como

ativos financeiros no exterior, devem:

I - ser emitidos por instituicio financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasil;

1 - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios;

III - ser cotas de classe sénivr de fundo de investimento em dircitos creditdrios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na

Comissiio de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia; ou
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IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigbes

do inciso I ou do inciso I deste pardgrafo.

§7°0s fegi_mes proprios de previdéncia social que comprovarem a adogio de melhores
praticas de gestdo pre'videnciéﬁa 4 Secretaria de Previdéncia, conforme 4 (quatro) niveis
crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecida, terfio os limites para aplicagdio dos

recursos nos ativos de que tratam os incisos do caput elevados da seguinte forma:

1 - quanto aos ativos de que trata o inciso 111 do caput, um acréscimo de 5 (cinco) pontos

percentuais a cada nivel de governanga comprovado;

1T - quanto aos ativos de que tratam as alineas "a", "b" e "c¢" do inciso V do caput, um
acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado, iniciando-

se no segundo nivel;

I1I - quanto aos ativos de que tratam as alineas "a", "b" e "c¢" do inciso V do caput. os
limites acrescidos ficarfio sujeitos a um limite global de 25% (vinte e cinco por cento) para o
segundo nivel, 30% (trinta por cento) para o terceiro nivel e 35% (trinta e cinco por cento) para

o quarto nivel de governanga comprovado.

§ 8° Os regimes proprios de previdéncia social que ndo alcangarem os niveis de
governanga previstos no § 7° subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput deste

artigo.
7.4.3 Segmento de Renda Varidvel

Art. 8° No segmento de renda variavel, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios

de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:

I) cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentagfio estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel): (Redacfio dada pela Resolugio n® 4.963, de 25/11/2021).

IT) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negocidveis
em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir

as variacdes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados ou negociados por bﬂ}s___a




de valores no Brasil, conforme regulamentagiio estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda variavel);

§ 1° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos
de investimento de que trata o inciso I do caput aplica-se o previsto no § 6° do art. 7°.

§ 2° Para fins do disposto no § 1° deste artigo. ndo séo considerados ativos financeiros
as agdes, os bonus ou recibos de subscrigdo, os certificados de deposito de agdes, as cotas de
fundos de agdes e as cotas dos fundos de indice de agdes negociados nos pregdes de bolsa de
valores.

§ 3° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do
art. 7°, a adogio de melhores praticas de gestdo previdencidria terfio os limites para aplicagdo
nos ativos de que tratam os incisos I e 11 do caput elevados em 5 (cinco) pontos percentuais a
cada nivel de governanga comprovado.

§ 4° Os regimes proprios de previdéncia social que ndo alcangarem os niveis de
governanga previstos no § 7° do art. 7° subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do

caput deste artigo.
7.4.4 Investimentos no Exterior

Art. 9° No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no
conjunto de:

1 - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa™;

I - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufiﬁc “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacfio estabelecida
pela Comisséio de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta ¢ scte por
cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

111 - cotas dos fundos da classe “Agdes — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentagéo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

§ 17 O regime proprio de previdéncia social deve assogurar que:

1 - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hé mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de dolares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento;




I - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam historico de
performance superior a 12 (doze) meses.

§ 2° E vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo "Investimento
no Exterior" cujo regulamento nfo atenda a reguiazﬁenta-;in para investidor qualificado nos
termos estabelecidos pela Comisso de Valores Mobilidrios.

&3 E vedada a aquisi¢do direta ou indireta'de cotas de fundo de investimento em
participagdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

§ 4° Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata o inciso Il do caput
somente poderfio adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisicdo de cotas
de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos de indice.

§ 5° Para fins de verificagio do disposto no art. 19, em relagfio aos fundos de que trata

este artigo, considera-se o patriménio liquido do fundo constituido no exterior.

7.4.5 Investimentos Estruturados

Art. 10°. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do
regime préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por
cento), e adicionalmente aos seguintes;

I - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FICFIM);

1 - até 5% (cinco por cento) em colas de fundos de investimento em participagdes (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em distribuigdes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgio jé investida nesses fundos:

111 - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
"Agdes - Mercado de Acesso", conforme regulamentagéio estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios.

§ 1° As aplicacdes do regime proprio de previdéncia social em FIP, diretamente ou por
meio de fundos de investimenio em cotas de fundo de investimento, subordinam-sc a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento,
conforme regulamentagfio especifica da Comissio de Valores Mobilidrios;

II - que o regulamento do fundo determine que:
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a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizagfio de cotas, esteja respaldado em laudo de avaliagio elaborado por auditores
independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela Comissio de Valores
Mobiliarios;

b) a cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apés o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado
pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

¢) o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condigéo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo,
5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabelega
preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagfio aos demais
cotistas; .

d) as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na Comisséo de Valores Mobilidrios
e publicadas, no minimo, anualmente:

e) ndio sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relagdio aos demais cotistas:

I1I - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 (dez) anos.
desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investiméntn em participagdes, observado o disposto no inciso I, ou fundo mutuo de
investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha
resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas
referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de
retorno previstos no regulamento. :

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7°do
art. 7°, o terceiro e quarto niveis de governanga terdo os limites e os critérios para aplicagao dos
recursos nos ativos de que trata este artigo acrescidos da seguinte forma, desde que em scu
conjunto nio ultrapassem 20% (vinte por cento) do total de recursos:

I - quanto ao FIM e FICFIM, um limite de at¢ 15% (quinze por cento) do total dos
recursos para o terceiro € quarto niveis,

II - quanto ao FIP, um limite de até 10% (dez por cento) do total de recursos para o

terceiro nivel e de até 15% (quinze por cento) para o quarto nivel;
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III - quanto ao fundo "Agdes - Mercado de Acesso", um limite de até 10% (dez por

cento) para o terceiro nivel e 15% (quinze por cento) para o quarto nivel,
7.4.6 Segmento de Fundos Imobilidrios

Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagbes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de
fundos de investimento imobilidrios (FII) negociadas nos pregoes de bolsa de valores.

§ 1° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos
de que trata o caput aplica-se o previsto nos §§ 1° e 2° do art. 8°.

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do
art. 7°, o segundo. terceiro e quarto niveis de governanga, terdio, respectivamente, o limite de
que trata o caput elevado para 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento) e 20% (vinte por
cento) do total de recursos.

§ 3° Os limites previstos nesta Resolugdio ndo se aplicam as cotas de FII que sejam
integralizadas, conforme regulamentagfo da Comissdio de Valores Mobilidrios, por imoveis

vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social.
7.4.7 Segmento de Empréstimos consignados

Art. 12, No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as
aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se,
alternativamente, aos seguintes limites, apurados na forma do caput do art. 6°

I - até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanga
previstos no § 7° do art. 7%

11 - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ao menos o primeiro nivel
de governanca de que trata o § 7° do art. 7°. .

§ 1° Os encargos financeiros das operagdes de que trata o caput devem ser superiores &
meta de rentabilidade de que trata o inciso III do art. 4°, acrescidos das seguintes taxas:

I - de administragfio das operagics, que deveri supornar todus o5 sustos operasionais <
de gestio decorrentes das atividades de concessdio e controle dos empréstimos;

IT - de custeio dos fundos gmmtidnms ou de oscilagfio de riscos de que trata o § 6%

I - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordindrios, pnrventyra nio

cobertos pelos fundos de que trata o inciso [L
{:}/J %"




§ 2° Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter:

I - clausula de consignagiio em pagamento com desconto em folha, cujo correspondente
valor devera ser imediatamente creditado ao 6rgéo ou entidade gestora do regime préprio de
previdéncia social;

11 - autorizacio, em caso de exoneracio. demissio, cessaciio do vinculo do servidor ou
do beneficio do apés.f:ntadn ou pensionista, ou de afastamentos do servidor sem manutencéo da
remuneragao mensai, de retengdo das verbas rescisorias para a quitagiio do saldo devedor
liguido do empréstimo;

I1I - autorizagio para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do
desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisorias de que tratam os incisos [ e
II;

IV - anuéncia dos Orgdos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e
pensionistas, de que trata o § 5% de sua responsabilidade como devedor solidério pela cobertura
de eventual inadimplemento. : ¢

§ 3° Os empréstimos serdo concedidos, pelo 6rgdo ou entidade gestora do regime proprio
de previdéncia social, aos servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao regime. por
meio de sistemas interligados aos de gestdo das folhas de pagamento.

§ 4° O regime proprio de previdéncia social deverd adequar os prazos e limites de
concessio de empréstimus consignados ao perfil da massa de segurados, observados os
seguinies critérios minimos:

I - quanto aos prazos dos empréstimos:

a) ndo poderdo ser superiores aqueles previstos para os beneficidrios do Regime Geral
de Previdéncia Social, observado o disposto no § 5%

b) deverfio ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de duragdo do
beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na avaliagéo atuarial do regime
proprio de previdéncia social, considerando a estrutura etaria dos tomadores;

11 - relativos a inelegibilidade dos tomadores:

a) histérico de inadimpléncia em relagiio a empréstimos consignados anteriores perante
o regime proprio de previdéncia social;

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cossaciio, previsio na
legislagdo do regime proprio de previdéncia social.

§ 5° Para os empréstimos concedidos a servidores, aposentados e pensionistas, nas
situagfes em que o pagamento da remuneragio ou dos proventos s¢ja de responsahilidade do

ente federativo ou que dependa de suas fransferéncias financeiras




observados os seguintes critérios minimos, com base na classificagdo da situacfo financeira dos
respectivos Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro
Macional, relativa a sua capacidade de pagamento:

I -ndo pﬁderﬁﬂ ser concedidos os empréstimos aos segurados de que trata este paragrafo,
em caso de classificaciio B, C ou D;

IT - em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgdo ou entidade
gestora do regime proprio de previdéncia social dos valores devidos em consignacdo ou das
transferéncias dos aportes para. o pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sdo
vedadas novas concessdes de empréestimos aos segurados de que trata este pardgrafo por prazo
igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizagio total dos pagamentos.

§ 6° O regime proprio de previdéncia social dévurﬁ constituir, com os recursos das taxas
de que trata o § 1°, fundos garantidores ou de oscilagéio de riscos destinados a situagdes de
liquidagdio do saldo devedor dos empréstimos em caso de subestimagio de eventos de
decremento ou de ndo aderéncia das demais hipdteses, observados os seguintes critérios
minimos:

I - a constituiao dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que considere as
perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagfo de segurados do regime, por morte,
exoneragiio, demissdo, cessagiio do vinculo do servidor ou cassagio do beneficio, por decisdo
administrativa ou judicial, entre outros;

1l - utilizagio, no estudo a que se refere o inciso I, de modelos que limitem a
probabilidade de perdas maximas e o seu embasamento em hipéteses de taxa de sobrevivéncia
de validos e invalidos e de rotatividade aderentes s caracteristicas da massa de segurados do
regime, nos termos das normas de atudria aplicdveis aos regimes préprios de previdéncia social;

11l - cobertura integral, pelas taxas de que trata o § 1° dos riscos calculados na forma
dos incisos I e 1, para preservar o equilibrio econdmico-financeiro da carteira de empréstimos
consignados.

§ 7° Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de que trata
este artigo deverdio buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do regime préprio de

previdéncia social, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro

e atuarial.
§ 8° Nio haver4 possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores

dos empréstimos contratados.

§ 9° A concessdo de empréstimos aos segurados serd automaticamente suspensa quando
o saldo da carteira de investimentos alocado aos empréstimos atingir o percentual de alocagio
il
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maximo estipulado na politica de investimentos de que trata o art. 4°, observados os limites
previstos nos incisos I e Il do capuf.

§ 10. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos
segurados dos regimes préprios de previdéncia social e os conceitos de remuneragiio basica e
disponivel deverdo observar, como pardmetro minimo, o previsio para os beneflicidrios do
Regime Geral de Previdéncia Social.

§ 11. Os valores minimo e maximo dos empréstimos deverdo ser determinados na
politica de investimentos de que trata o art. 4°, com observagdo do valor da prestagdo. do prazo
e do custo administrativo da carteira.

§ 12. O regime préoprio de previdéncia social deverd adotar medidas que objetivem
mitigar os riscos inerentes a todo o processo de concessdo e gestdo dos créditos relativos aos
empréstimos, de modo a preservar o retorno dos capitais empregados, evitar possivel
inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o equilibrio dessa
modalidade de investimento, nos termos do disposto no § 7°.

§ 13. A Secretaria de Previdéncia, nos termos do art. 29, editara as regulamentagdes
procedimentais para o cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observincia dos

principios previstos no art. 1° desta Resolugdo.

7.5 — Resumo da Politica de Investimentos

o |

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS — CONFORME RESOLUCAO CMN 4.963/2021 '

Estratégia de alocacdo — Politica de |
Investimentos de 2022

Segmento Tipo de Ativo Limite da | Posigdo Limite Estratégia | Limite
Resolucio | atual da | Inferior alvo Superior
CMN (%) carteira (36) (35)
dezf21 (%)
Renda Fixa Titulos  Pdblicos | 100,00% 0,00 0,00 0,00% 100,00%

de emissdo do
Tesouro Nacional
—SELIC—Art 72, |,
g
Fl 100% titulos TN | 100,00% 79,92% 0,00 80,00% 100,00% .+
— Art. 74,1, “b"
ETF 100% Titulos | 100,00% 0,00 0,00 0,00% 100,00%
Publicos — Art, 78,
I

Operagdes 5,00% 0,00 0,00 0,00% 5,00%
‘| Compromissadas
—Art 79,1l
FI Renda Fixa | 60,00% 0,00 0,00 2,00% 60,00%
“Referenciados” — /0 )

.




Art. 72, 11I, "a”

ETEF Renda Fixa | 60,00% 0,00 0,00 2,00% 60,00%
“Referenciados” -

Art. 72, 1lI, “b"

Fl de Renda Fixa — | 20,00% 16,11% 0,00 4,00% 20,00%
Geral — Art. 79, IV

FI ~em Direitos | 5,00% 0,00 - 0,00 0,00% 2,00%

Creditérios — cota
sénior Art.79, V,

o

= :
FI Renda Fixa | 5,00% 0,00 0,00 0,00% 5,00%
"Crédito Privado”
= Art. 79, V, “b"

Fl Debéntures Art. | 5,00% 0,00 0,00 0,00% 0,00%
72V,
Subtotal 96,03% 88,00%
Renda Fl de Agdes | 30,00% 0,00 0,00 2,00% 30,00%
Varidvel indices ¢/ no
minimo 50 acles
- Art, 82, |
FI em Acbes - |30,00% 0,00 0,00 2,00% 30,00%
Geral — Art. B2, Il ; 40,00/
Subtotal 0,00% 4,00%
Investimentos | Fundo de Renda | 10,00% 0,00 0,00 0,00% 10,00%
no Exterior Fixa = - Divida
Externa — Art. 92,1
Fundo 10,00% 0,00 0,00 -1,00% 10,00%
Investimento -
SUﬁ:-_m ke
Investimento no I
Exterior — Art. 92, |
Il
Fundo de Acbes | 10,00% 0,00 0,00 1,00% 10,00%
BDR Nivel 1 — Art. _ 1
9e, 1l -
Subtotal 0,00% 2,00%
Investimentos | FIC Multimercado | 10,00% 3,97% 0,00 6,00% 10,00%
Estruturados | — Art. 102, |
Fl em | 5,00% 0,00 0,00 0,00% 2,5%
participagfes -
Art. 102, 11
FI Acbes — | 5,00% 0,00 0,00 0,00% 5,00%
Mercado de

Acesso — Art. 109,
m

Subtotal 3,97% 6,00%

Fundos FI Imobilidgrioc - | 500% 0,00 0,00 0,00% 2,5%
Imobilidrios cotas negociadas
em bolsa — Art.
112

Subtotal 0,00% 0,00% {




Empréstimos | Regimes que ndo | 5,00% 0,00 0,00 0,00% 5,00%
Consignados alcancarem 05

niveis de

governanga — Art.

122, 1

Subtotal ' 0,00% 0,00%

Total 100,00% 100,00%

8 - VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTO

De acordo com a Resolugio CMN 4.963/2021, o horizonte de vigéncia dessa Politica
de Investimento € de um exercicio fiscal com revisdes dentro desse periodo. Nesse contexto,
essa Politica de Investimento entrara em vigor em primeiro de Janeiro de dois mil e vinte
e dois (01/01/2022) 4 trinta e um de Dezembro de dois mil e vinte e dois (31/12/2022), sendo
assegurada sua revisdo a qualquer momento através da constatagio de fatos financeiros ou

econdmicos que a justifiquem.
9 - AVALIACAO DOS RISCOS

Qualquer que seja 0 modelo de gestio, os riscos a que esta sujeita estfio classificados

abaixo e ¢ preocupagdo constante do FAPEN o seu continuado monitoramento.

9.1 Risco de Mercado E o risco que todas as modalidades de aiplic:ar;ﬁes financeiras estéio
sujeitas. Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes
nas taxas e precos, em decorréncia das mudangas nas condi¢des de mercado. Para o seu
controle, sfio apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a que a carteira do
FAPEN esta exposta. Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco

com maior impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

9.2 Risco de Crédito E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando hé a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as condigfes e
prazos pactuados e contratados com o investidor. Para avaliar o risco de crédito a que o FAPEN
estard sujeito nos investimentos que realizar, fundamentara as suas decisdes em avaliagdes de
crédito (ratings) elaboradas por agéncias de certificagfio e classificagdo de riscos que sejam de
notério e expressivo conhecimento do mercado financeiro e de capitais. Na hipotese de que

determinado investimento realizado pelo FAPEN exija classificagéo de risco de créditog sera




considerado aquele que tenha baixo risco conforme os padrdes de avaliagfio das agéncias de

classificacdo de riscos.

9.3 Risco de Liquidez E o risco associado a exigéncia de compradores e vendedores de
determinado ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a
possibilidade de negociacio de determinado ativo pode ser necessdrio abrir mio do preco
pretendido. Para mitigar este risco, o FAPEN mantém percentual adequado de seus recursos

financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus compromissos no curto e

médio prazo.

9.4 Risco Operacional Diz respeito a eventuais falhas, fraudes e problemas de gestio da
empresa emissora que possam prejudicar diretamente o investidor. Seu gerenciamento €
realizado na escolha de emissores com credibilidade e historico positivo no mercado, por

exemplo.

9.5 Risco Legal E a possibilidade de algum problema relacionado # legislagdo ou a justi¢a
prejudicar as atividades de uma entidade. O risco legal estd associado tanto com a quebra de
termos contratuais firmados pela institui¢io com outras partes, quanto ao descumprimento da

propria legislagio.

9.6 Risco Sistémico Refere-se ao risco de colapso de todo um sistema financeiro ou mercado.
com forte impacto sobre as taxas de juros, cimbio e os pregos dos ativos em geral, e afetando
amplamente a economia - em contraste com o risco associado a uma entidade individual, um

grupo ou componente de um sistema.
10 — DISPOSICOES GERAIS

10.1 - A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente a contar da data de

sua aprovacio pelo Conselho Municipal de Previdéncia - CMP, dentro do prazo de vigéncia.

10.2 — Revisdes extraordinarias ao periodo legal deverfio ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o c_:nmpnrtamcntofconjumurﬁ do mercado e/ou quando se

apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros do RPPS do Municipio de

Renascenga — FAPEN: @
v,

s

P




10.3 - As aplicagdes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que estiverem
de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagiio aplicavel em
vigor, deverio ser levadas ao Conselho Municipal de Previdéncia -'CMP do FAPEN. e Comité

de Investimentos para avaliagdo e autorizagio;

10.4 — As aplicagbes definidas e aprovadas pelo Comité de Investimento, permaneceriio na
CAIXA ECONOMICA FEDERAL e no BANCO DO BRASIL S.A, institui¢des financeiras
com grande expertise na area de investimentos, mas sera também observado o desempenho de
outras instituigdes financeiras, para fins de comparagéio e mudanga de instituigdo, se for o caso.

Observados o Edital de Credenciamento e instituigdes credenciadas.
10.5 — A divulgagio desta Politica de Investimento serd feita junto ao Site da Prefeitura do
Municipio de Renascenga, através do endereco www.renascenca.pr.gov.br e ainda estara a

disposi¢do na sede do FAPEN a todos os interessados.

10.6 — E parte Integrante deste Plano de Investimentos:




Anexo

Cdpia da Ata do Comité de Investimentos devidamente assinada, que aprova a presente
Politica de Investimentos elaborada pela Diretoria Executiva, a qual foi nomeada pelo
Decreto n®2.091 de 01 de setembro de 2020. ]

Renascenga - Parana, 15 de fevereiro de 2022.

Marilia Zimermann Freese
Diretora-Presidente

~ Jairo
Diretor

Rafaeli Rachurat
Diretora Previdenciaria
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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTO PARA O
EXERCICIO DE 2022

Em reunifo realizada no dia 15 de fevereiro de 2022, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do FAPEN, para exame, apreciagdo e aprovacio da Politica de

Investimentos para o Exercicio de 2022.

Apos andlise, a Politica de Investimentos foi aprovada por unanimidade pelos membros

do CDL«HN_, conforme ata em anexo.

Marilia ZimermannFreese

Diretora-Presidente
Certificado CPA-10
Validade: 15/12/2023

Jairo Re Rafaeli Rachurat
Diretor Administrativo e Financeiro Diretora Previdenciaria
: Certificado CPA-10
Validade: 20/10/2023

Edilene Carlesso
Certificado CPA-10

Validade: 12/11/2023

7

Carlos Alberto Zanchet Viana neidgAﬁi Karkling
Membro do Comité de Investimentos Certificado CPA-10

Validade: 04/11/2023




